
ТОМАС ПИКЕТТИ

КАПИТАЛ
в XXI веке

Ад Маргинем Пресс



Оглавление

11 Список графиков и таблиц
16 Выражение благодррности
18 Книга и техническое приложение / интернет-сайт:

руководство пользователя
20 Введение

20 Спор без
22 Мальтус, Юнг и Французская революция
23 Рикардн: принцип редкости
25 Марсе з принциз бесконечнонз накопления
29 От Маркса к Кузнецу: от апокалипсиса к волшебной сказке
31 Кривая Кузнеца: хорошая новость во время «холодной войны»
33 Как вновь сделать вопрос о распределении центральным в экономических

исследованиях
36 Источники, 1сполььзум^1^13 з тойЗ книге
39 Основныз реууььтттьi , достинуттыз з тооЗ нниге
41 Силы схождения, силы расхождения
43 Клюееаяз и1^.тз расхожднияя : г> д
46 Географические и исторические границы
48 Теоретичесиие и нoнцптуаaлк^^ыз рамии
51 Струтууаз нииии

54 Часьь первая. Доход и капитал
54 Главь 1 . Доодд з поииеоддсвоo

54 Распределение дохода между капиталом и трудом не очень стабильно
в долгосрочной перспективе

58 Понятие национального дохода
40 Что такое капитал?

42 Капитал и имущество
45 Соотношение между капиталом и доходом
47 Первый основной закон капитализма: а = г х 0
71 Национальный экономико-статистический учет — социальный конструкг

в процессе становления
74 Распределение производства в мировом масштабе
75 От континентальных блоков к региональным
78 Неравенство в мире: от 150 до трех тысяч евро в месяц
82 Распределение дохода в мире более неравномерно, чем производство
84 Какие силы способствуют сближению стран?

87 Глава 2. Рост: иллюзии и реальность
87 Рост в очень долгой перспективе
88 Закон кумулятивного роста
90 Этапы t демог;тjфнчу;aог;^ [)ос:т^т]

94 Отрицательный демографический уоосв
97 Рост — нотнчннк уравнивания условий жизни
99 Этапы ! экономического роста



121

121

146

169

101 Что означает увеличение покупательной способности в 10 раз?
103 Рост : диверсификация образа жизни
106 Конец роста?
108 При ежегодном росте на 1 % общество переживает глубокое обновление
109 Наследие славного тридцатилетия: переплетение судеб по обе стороны

Атлантики •
111 Двойная колоколообразная кривая мирового роста
116 Проблема инфляции
115 Высокая монетарная стабильность XVIII и XIX веков
117 Смысл денег в классическом романе
118 Исчезновение денежных ориентиров в XX веке

Часть вторая. Динамика соотношения между капиталом 
и доходом
Глава 3. Метаморфозы капитала

121 Природа имущественного состояния: от литературы к реальности
123 Метаморфозы капитала в Великобритании и во Франции
127 Величие и падение каг.•■тглн;ь. размещенных за рубежом
129 Доходы и имущество: некоторые цифры
130 Государственное божснно. частное богшсго:

133 Государственное богатство в истории
135 Великобритания: государственный долг и усиление частного капитала
138 Кому выгоден государственный долг?
160 Риски уравнения Рикардо
162 Франция: послевоенный капитализм без капиталистов

Глава 4. От старой Европы к Новому Свету
166 Германия: рейнский капитализм и общественная собственность
151 Потрясения, которые капитал пережил в XX веке
155 Капитал в Америке: больше стабильности, чем в Европе
160 Новый Свет и зарубежные капиталовложения
162 Канада: долгое время в собственности Короны
163 Новый Свет и Старый: роль рабства
166 Невольничий капитал и капитал человеческий

Глава 5. Соотношение между капиталом и доходом в долгосрочной 
перспективе

171 Второй основной закон капитализма: [3 = s/g
172 Закон, действующий в долгосрочной перспективе
175 Возвращение капитала в богатых странах, начиная с 1970-х годов
178 Помимо пузырей: слабый рост, высокая норма накопления
180 Две составляющих частных сбережений
183 Предметы длительного пользования и ценности
185 Частный капитал, выраженный в годах располагаемого дохода
186 Фонды и другие собственники капитала
188 Приватизация имущества в богатых странах
191 Исторический рост цен на активы
196 Национальный капитал и чистые зарубежные активы в богатых странах



200 Каким будет соотношение между капиталом и доходом в мировом 

масштабе в XXI веке?
201 Загадка стоимости земли

204 Глава 6. Распределение между капиталом и трудом в XXI веке
204 От соотношения между капиталом и доходом к распределению между 

капиталом и трудом
207 Обороты рассчитать сложнее . чем с^6^^г^киы1
209 Понятие чистой доходности капитала
210 Доходность капитала в истории
212 Доходность капитала в начале XXI века
214 Активы реальные. тлс^н^E^тl номинальные

214 Зачем нужен капитал?
217 Понятие предельной производительности капитала

219 Избыток капиаала убивает капиаал
221 За рамками функции Кобба-Дугласа з вопрос стабильности распределения

между капиталом и трудом
224 Замещение между капиталом и трудом в XXI веке: эластичность выше 

единицы
224 Традиционные аграрные общества: эластичность ниже единицы
224 Человеческий капитал — это иллюзия?
228 Измерения в распределении между капиталом и трудом в среднесрочной 

перспективе
230 Возвращение к Марксу и к тенденции к снижению нормы прибыли

233 За рамками спора «двух Кембриджей»
234 Возвращение капитала в условиях режима медленного роста

237 Капризы технологий
238 Часть третья. Структура неравенства
238 'Глава 7 . Неравентвоззнннунтуаaняя зперыыз opинтиуты

239 Речз Вврр^а
241 Ключевой вопрос: работа или наследство?
242 Неравенство в труде, неравенство в капитале
244 Капитал всегда распределен более неравномерно, чем труд
244 Hepвекнтвоз з нннуктуaaняя : нeнснртьlз циф|зы
248 Низшие, средние и высшие классы
251 БорьТз ктaснезилз 6оь6Тз цкснилeB?
254 Неравенство в труде: смягчение неравенства?
254 Неравенство в капитале: крайнее неравенство
259 Крупнейшее новшество XX века: имущественный средний класс

241 Общее неравенство доходов: два мира
244 Проблемы, связанные с обобщающими показателями
244 Вуаль стыдливости на официальных публикациях
247 Возвращение к «социальным таблицам» и к политической арифметике 

270 Глава 8. Два мира
270 Простой пример: сокращение неравенства во Франции в XX веке
273 История неравенства: история, полная политики и хтост



274 От «общсства рантее» к «общсттву менеджеров»
277 Раныы» ми|зы еерней» децлли

280 Oаpaничeноссту дeклрpaциа а дооодах
282 Хао» мeнЕCoeннoй апоии

285 Нестыкова» временны» nepnc^^
288 Рост неравенства во Франции с 1980-1990-х годов

289 Более сложный пример: трансформация неравенства
в Соединенных Штатах

292 Езр|^ь^1н1^1Э» рот» нераеества» а Соединенны» Шасааx,
начиная с 1970-1980-х годов

295 Был ли вызван финансовый кризис ростом неравенства?
296 Рост супер-зарплат
298 Сосуществование » рамка» верхней центили

302 Глава 9 . Hepaвeнсвсo »трудоих» доходхх
302 Неравенство в трудовых доходах: гонка между образованием

и технологиями?
305 Ограниченность теоретической модели: роль иессцсвсот
308 Тарифные сетки и минимальная зарплата

312 Чем обусловлен взрывной рост неравенства в Соединенных Штатах?
313 Становление прослойки тоn-меееожерот.■ англосаксонский феномен
316 Мир верхней тысячной
320 В 1900-1910-е годы уровень неравенства в Европе был выше,

чем в Новом Свете

324 Неравенство в развивающихся странах слабее, чем в Соединенных 
Штатах

328 Иллюзия предельной пpoитоoдстeлннoсти
331 Отрыв топ-менеджеров» мощная сила расхождения

335 Глава 10. Неравенство в собственности на капитал
335 Свepxкснцентрация имущества в Европе и Америке
336 Франция: полигон для изучения имущества
338 Метаморфозы иь^в^oд^с^^Езе?Lнс^гo общества
342 Неравенство в капитале в Европе Прекрасной эпохи
344 Становление имущественного среднего класса
345 Неравенство в капитале в Америке

348 Механика имущественного расхождения: г против д в истории
350 Почему доходность капитала превышает темпы экономического роста?
355 Проблема предпочтения настоящего
358 Существует ли сбалансированное распределение?
359 Фидеикомиссы и майорат
361 Гражданский кодекс и иллюзии Французской революции
364 Пк^а^е?то и иллюзия с^lабц^г^тесэc_ги1 неравенства

366 Почему уровень имущественного неравенства, наблюдавшийся в прошлом, 
не был достигнут вновь?

369 Инструменты объяснения: время, налоги и рост
373 Будет ли неравенство в XXI веке еще сильнее, чем в XIX?



376 Глава 1 1. Личные качества и наследство в долгосрочной перспективе
377 Эволюция оборота наследства в долгосрочном плане
380 Налоговый оборот и экономический оборот
381 Три силы: иллюзия конца наследства
384 Смертность в плане
384 Богатство стареет вместе с населением: эффект р х т
389 Е^оте^'п^-^е^о мертвыхз Ьоаатство
392 Пясидесясилусниу и восьмидесятилетие: возраст и богатство

в Прекрасную эпоху
394 Омоложение состояний в результате войн
394 Как будет меняться оборот наследства в XXI веке?
399 От ежегодного оборота наследства к объему наследственного имущества
403 Возвращение к ^^нкнлнгv Вотрена

■ 405 Дилемма Растиньяка
408 Элементарная арифметика рантье и менеджеров
409 Классическое нмзщессеунноу общество: мир Бальзака и Джейн Остин
413 Крайнее имущественное неравенство — необходимое условие

цненлнзтцнн в бедном обществе?
415 fvУу■н•'1lo^^f.■аllн^<уж.ли••й'з нс. ргомизм в боаатых общесввах
417 Общество мелких рТ'ЬТ
420 Рантье — вра г деморратии
424 Возвращение наследства: сначала европейский феномен, а затем

и мировой?
429 Глава 1 2. Имущественное неравенство в мире в XXI веке

429 Неравенство в доходности капттэла
431 мировых рейтингов состояний
435 От рейтингов миллиардеров к «мировым отчетам о состояниях»
438 Наследники и предприиимтеели в рейтинаах состояний
443 Нравственная иерархия с^(сc.п■^^кнтл
447 Дохсдтосьз целевых капиталов универсиеетов
450 Капта.л и экономия на масшаабе
453 Как влияет инфляция на неравенство в доходности капнсалав
454 Доходность суверенных фондов: капитал и политика
459 Завладеют ли миром суверенные фонды нефтедобывающих стран?
441 Завладеет ли миром Китай?
444 Межднаародоез расхождниее , oлитapxичecнеe расхождениее
444 Так ли бедны боаатые страны?

469 ■ Часть четвертая. Регулирование капитала в XXI веке
469 Глава 13. Социальное государство для XXI века

449 Кризис 2008 года и вопрос возвращения государства
472 Развиине социальною) roзддapсеаa в XX веее
475 Формы социального гоуддартваа
478 Современное перераспределение з лосина прав
480 Модернизировать социальное государство, а не думнктнуоеатp его
483 Обеспечивают ли образовательные учреждения социальную мобильность?



485 Меритократия и олигархия в университетах
488 Будущее пенсий: распределение и слабый рост

491 Проблема социального государства в бедных и развивающихся странах
494 Глава 14. Как переосмыслить прогрессивный подоходный налог

494 Современное перераспределение: вопрос прогрессивного
еалсгссбложееця

496 Прогрессивный налог имеет локальное, но ключевое значение
499 Прогрессивный налог в XX веке: эфемерное порождение хаоса
504 Вопрос прогрессивного налога при Третьей республике
507 Конфискационный налог на чрезмерные доходы — американское 

изобретение

511 Взрывной рост зарплат тсп-меееожеаст: роль налогообложения
514 Национальная идентичность и экономическая эффективность
517 Переосмыслить вопрос о верхней маржинальной ставке

520 Глава 1 5. Мировой налог на капитал
520 Мировой налог на капитал: полезная утопия
523 Задача демократической и финансовой прозрачности
527 Простое решение: автоматическая передача банковских данных
530 Зачем нужен налог на капитал?
533 Лоиина » логика стимула
535 Проект европейского налога на состояния
538 Налог на капитал в истории
543 Замещающее регулирование: протекционизм и контроль над капиталами
544 Загадка регулирования капитала в Китае
546 Вопрос перераспределения нефтяной ренты
547 Перераспределение посредством иммиграции

550 Глава 16 . Проблема государственного долаа
550 Методы снижения государственного долга: налог на капитал, инфляция 

или бюджетная экономия
554 Позволяет ли инфляция перераспределяьь бoтнсттаa?

558 Что делают центральные банки?
560 Создание денежной массы и национальный капитал
564 Кипрский кризис: когда налог на капитал сочетается с банковским

регулированием
567 Евро: валюта без с^^,^^^<^|сттl^a для XX I века?
570 Воп рос е в р о п е й с к о й унификации
575 Государство и накопление капитала в XXI веке
578 Юридичесаая neflaHTOKHOCTb и политиаа
581 Глобальное потепление и ^с:^уоотг[с:.те.ееьж>: Kansan
583 Экономическая прозрачность и демократический контроль над капиталом

585 Заключение
585 Ключевое противоречие капиаализма » г> д
587 К исторической и политической эснсзмuи
589 Ирра бедных


